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CONVENIO DE RECONOCIMIE 0 DE ADEUDO Y REESTRUCTURA (EN LO 
SUCESIVO EL "CONVENIO") DE FECHA 19 DE DICIEMBRE DE 2014, 
CELEBRADO POR UNA PA E ENTRE EL MUNICIPIO DE CHIHUAHUA 
(INDISTINTAMENTE, EL "MUNICIPIO" 0 EL "ACREDITADO"), 
REPRESENTADO EN ESTE CTO POR LOS SENORES ING. JAVIER ALFONSO 
GARFIO PACHECO Y LIe. CARDO MEJIA BORJA REY, EN SU CARA.CTER 
DE PRESIDENTE MUNICIPAL Y TESORERO MUNICIPAL, 
RESPECTIVAMENTE, DEL MUNICIPIO DE CHIHUAHUA, Y POR OTRA 
PARTE BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO 
FINANCIERO BANAMEX (EL "ACREDITANTE"), REPRESENTADO EN ESTE 
ACTO POR SUS APODERADOS, JORGE ROHANA DE VEGA Y SAUL 
EUGENIO GARCiA BROCK. 

CON SID ERA N DOS: 

CONSIDERANDO QUE, con fecha 20 de abril de 2012, el Municipio y el Acreditante 
celebraron un Contrato de Apertura de Credito Simple (el "Credito Original"), por virtud 
del cual se le otorg6 al Municipio un credito por un monto de $250'000,000.00 (doscientos 
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo monto total fue dispuesto por el 
Municipio; 

CONSIDERANDO QUE, el saldo insoluto de principal del Credito Original a esta fecha 
asciende a $100'000,000.00 (cien millones de pesos 00/100 M.N.); 

CONSIDERANDO QUE, el Acreditante se encuentra al corriente en la totalidad de sus 
obligaciones bajo el Credito Original; 

CONSIDERANDO QUE, adicionalmente a las declaraciones establecidas en la Secci6n 3 
del presente, el Acreditado y el Acreditante declaran que: 

DECLARACIONES 

I.	 Declara el Acreditado, por conducto de sus representantes: 

(1)	 Que en terminos de 10 previsto por la Ley de Deuda Publica para el Estado de 
Chihuahua y su Municipios (la "Ley de Deuda Publica") y la Ley de Ingresos del 
Municipio de Chihuahua para el Ejercicio Fiscal del Afio 2012 (la "Ley de Ingresos 
2012") se autoriz6 al Municipio: 

(a)	 la contrataci6n de ingresos por financiamiento por un monto de hasta 
$250'000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.); y o 

(b) la afectacion de las participaciones presentes 0 futuras que en ingresos federales 
le correspondan al Municipio, como fuente de pago y/o garantia del 
financiamiento que se contrate, mas los intereses y demas accesorios que 
correspondan. 
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Copia de la parte correspondiente de la Ley de Ingresos 2012 se adjunta al presente 
como Anexo "A". 

(2) Que en sesi6n ordinaria del Ayuntamiento del Municipio de fecha 8 de marzo de 
2012, se aprob6 que el Municipio de Chihuahua (i) celebrara uno 0 varios 
financiamientos por hasta $250'000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos 
00/100 M.N.), con cualquiera de las entidades financieras mexicanas que ofrezcan las 
mejores condiciones de financiamiento, (ii) afectara como fuente de pago de las 
mismas, el derecho y los ingresos provenientes de las participaciones federales que le 
corresponden al Municipio, a traves de un fideicomiso de administraci6n y fuente de 
pago, (iii) que cada financiamiento tenga una fecha de vencimiento que no exceda del 
30 de septiembre de 2016, y (iv) se encuentre denominado en moneda nacional, ser 
pagadero en Mexico y el destino sea inversi6n publica productiva. 

(3) Que en sesi6n ordinaria del Ayuntamiento del Municipio de fecha 30 de octubre de 
2014, se aprob6 por una mayoria que excede las dos terceras partes de los integrantes 
del Ayuntamiento del Municipio, que el Municipio de Chihuahua reestructure el 
saldo insoluto del Credito Original, mediante la ampliaci6n de plazo a 7 (siete) afios. 
Asimismo, se aprob6 mantener la fuente de pago actual, sobre los ingresos 
provenientes de las participaciones federales que le corresponden al Municipio. Se 
adjunta al presente Convenio, copia de la sesi6n como Anexo "A". 

(4) Que mediante decreto del H. Congreso del Estado de Chihuahua No 660/2014, 
publicado en el Peri6dico Oficial del Estado de Chihuahua con fecha 29 de 
noviembre de 2014 (el "Decreto"), el Congreso del Estado autoriz6 al Municipio a (a) 
afectar las participaciones que en ingresos federales le corresponden, como fuente de 
pago de la reestructuraci6n del saldo insoluto del Credito Original, y (b) que el 
instrumento juridico en el que se haga constar la reestructura sea celebrado durante 
los ejercicios 2014 0 2015, y el saldo insoluto debera amortizarse en un plazo 
maximo de 7 (siete) afios, contado a partir de la fecha en que se formal ice la 
reestructura. Se adjunta al presente Convenio, copia del decreto como Anexo "A". 

(5) Que celebra el presente Convenio y los Documentos de la Operaci6n, en terminos de 
los articulos 135, 136 y demas aplicables de la Constituci6n Estatal, 28, fracci6n XVI 
y XXI y demas aplicables del C6digo Municipal para el Estado de Chihuahua (el 
"C6digo Municipal"), 2, 3, 9, 15 fracci6n V, 18, 23 y demas aplicables de la Ley de 
Deuda Publica. 

,­

(6) Que con fecha 20 de abril de 2012 celebr6, en su caracter de fideicomitente y 
fideicomisario en segundo lugar, un Contrato de Fideicomiso de Administraci6n y 
Fuente de Pago identificado con el numero F/1451026940 (el "Fideicomiso") en el u 
que Scotiabank Inverlat, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, Grupo Financiero 
Scotiabank Inverlat (el "Fiduciario") actua como Fiduciario, por medio del cual el 
Municipio afect6 en fideicomiso de manera irrevocable un 39.9% (treinta y nueve 
punto nueve por ciento) de las participaciones federales correspondientes al Fondo 
General de Participaciones, presentes y futuras, los derechos que el Municipio tiene 
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sobre las mismas, y los derechos y productos que de ellas deriven (las 
"Participaciones Fideicomitidas"), durante el plazo en que existan saldos insolutos 
derivados de creditos, emprestitos 0 prestamos, 0 cualesquiera otro tipo de 
financiamientos otorgados directamente al Municipio a traves de la celebraci6n de 
contratos, suscripci6n de titulos de credito y/o valores 0 de cualquier otra manera 
contraidos por este, en terminos de la fracci6n VIII del articulo 117 de la Constituci6n 
Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la "Constitucion Federal") y el articulo 9 
de la Ley de Coordinaci6n Fiscal, cuyo pago se realice mediante el Fideicomiso. Se 
adjunta al presente Convenio, copia del Fideicomiso como Anexo "B". 

(7)	 Que los recursos recibidos del Credito Original fueron utilizados en inversiones 
publicas productivas de conformidad con la legislaci6n aplicable, consistentes en 
infraestructura del Municipio, para un fin licito, y en ningun momento fueron 
utilizados para llevar a cabo 0 alentar alguna actividad ilicita. 

(8)	 Que esta actuando a nombre y por cuenta propia y que los beneficios derivados de 
este Convenio y de cada operaci6n relacionada con el mismo, no se realizan ni 
realizaran a nombre y por cuenta de un tercero, es decir, que no existe 0 existira 
Beneficiario Final (tal y como dicho termino se define en las Disposiciones de 
Caracter General a que se refieren los articulos 115 de la Ley de Instituciones de 
Credito y 124 de la Ley de Ahorro y Credito Popular) alguno distinto al Acreditado 
que reciba los beneficios de este Convenio. 

(9)	 Que sus representantes estan debidamente facultados para comparecer a la 
celebraci6n de este Convenio en su nombre y representaci6n, y para obligarlo en los 
terminos y condiciones establecidas en el mismo, de acuerdo a 10 que se sefiala en la 
Secci6n 3.2 de este Convenio. 

II.	 Declara el Acreditante, por conducto de sus apoderados: 

(1)	 Que es una instituci6n financiera debidamente constituida de conformidad con las 
leyes de Mexico, en virtud de transformaci6n, segun decreta publicado en el Diario 
Oficial de la Federaci6n de fecha 16 de agosto de 1991, y segun inscripci6n en el 
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil numero 
65,126. 

(2)	 Que sus apoderados se encuentran debidamente facultados para representar al 
Acreditante, segun se hace constar en las siguientes escrituras publicas, copia de las 
cuales han sido entregadas al Acreditado, facultades que no han sido revocadas, 
limitadas 0 modificadas de forma alguna: o 
(i) El senor Jorge Rohana de Vega, con testimonio de la escritura publica numero 
44,955, de fecha 5 de diciembre de 2000, otorgada ante el licenciado Jose Manuel 
G6mez Del Campo Lopez, notario publico numero 136 del Distrito Federal, inscrita 
en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil 65,126. 

(ii) El senor Saul Eugenio Garcia Brock, con testimonio de la escritura publica 
numero 51,021, de fecha 1 de marzo de 2004, otorgada ante el licenciado Roberto 
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Nufiez y Bandera, notario publico numero 1 del Distrito Federal, inscrita en el
 
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal en el folio mercanti165,126.
 

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes acuerdan 10 siguiente: 

ySECCION 1. DEFINICIONES REGLAS DE 
INTERPRETACION. 

1.1 Terminos Definidos. Salvo que en el presente Convenio se establezca 
expresamente 10 contrario, los terminos con mayuscula inicial utilizados en este Convenio y 
sus Anexos, tendran los significados respectivos atribuidos a dichos terminos como a 
continuaci6n se sefiala: 

(a) "Acreditado" tendra el significado que se le asigna en el Proemio del 
presente Convenio. 

(b) "Acreditante" tendra el significado que se le asigna en el Proemio del 
presente Convenio. 

(c) "Adeudo Reconocido" tendra el significado que se le asigna en la 
clausula 2.1 de este Convenio. 

(d) "Agendas Calificadoras" significan indistintamente Fitch Mexico, 
S.A. de C.V. y/o Standard & Poor's, S.A. de C.V. y/o Moody's de Mexico, S.A. de C.V., 0 
cualquier sucesor de las mismas. 

(e) "Aprobaci6n Gubemamental" significa cualquier autorizaci6n, 
aprobaci6n, decreto 0 registro de 0 ante cualquier autoridad gubemamental, necesaria para 
la celebraci6n y cumplimiento del presente Convenio en terminos de la legislaci6n 
aplicable. 

(f) "Cambio Adverso" significa cualquier cambio, alteraci6n 0 
modificaci6n de cualquier naturaleza que tenga 0 pudiese llegar a tener 0 resultar en un 
Efecto Adverso. 

(g) "Cantidad Limite" significa la cantidad mensual en efectivo que 
resulte de aplicar el Porcentaje Asignado al total de Participaciones Fideicomitidas, que 
podra destinar el Fiduciario al pago de las cantidades en terminos del presente Convenio. l­

(h) "Cantidad Requerida" significa el importe que mensualmente el 
Acreditante, conforme a los terminos del presente Convenio y del Fideicomiso, pueda u 
solicitar al Fiduciario, para el abono de dicho importe en el Fideicomiso y su posterior 
entrega, por el Fiduciario, al Acreditante, en la correspondiente Fecha de Pago. La Cantidad 
Requerida podra incluir, sin limitar: (a) las cantidades que conforme al presente Convenio 
se requieran abonar para la realizaci6n de todos y cada uno de los pagos que deba de 
efectuar el Acreditado en terminos del Convenio; (b) las cantidades vencidas y no pagadas 
incluyendo en caso de vencimiento anticipado del Credito en terminos del presente 
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Convenio; y (c) cualesquier otras cantidades que por cualquier motivo se adeuden y sean 
exigibles por el Acreditante en terminos del Convenio. 

(i) "Congreso del Estado" significa el H. Congreso del Estado de 
Chihuahua. 

G) "Constancia de Registro" significa la constancia que, en terminos de 
la clausula Septima del Fideicomiso, le dara al Acreditante la calidad de fideicomisario en 
primer lugar en el Fideicomiso por 10 que respecta al Porcentaje Asignado y expedira el 
Fiduciario al Acreditante, una vez que se hayan cumplido con los requisitos mencionados 
en el Fideicomiso. 

(k) "Credito" significa el credito otorgado al Municipio por el 
Acreditante por virtud del Credito Original, cuyo saldo a esta fecha es el Adeudo 
Reconocido. 

(1) "Credito Original" significa el Contrato de Apertura de Credito 
Simple, de fecha 20 de abril de 2012, celebrado entre el Municipio y el Acreditante por 
virtud del cual se le otorg6 al Municipio un credito por un monto de $250'000,000.00 
(doscientos cincuenta millones de pesos 0011100 M.N.). 

(m) "Cuenta de Pago del Credito" significa la cuenta numero 12216 de la 
sucursa14875 que el Acreditado tiene aperturada con el Acreditante. 

(n) "Dia Habil" significa cualquier dia excepto el sabado, domingo y 
cualquier dia que sea oficialmente un dia festivo en Mexico 0 un dia en el cual las 
instituciones de credito en Mexico esten autorizadas u obligados por ley 0 por cualquier 
otra disposici6n gubemamental a cerrar sus oficinas y suspender operaciones, conforme al 
calendario que anualmente publica la Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores. 

(0) "Documentos de la Operaci6n" significan, conjuntamente, (i) el 
Credito Original, (ii) el 0 los Pagares, y (iii) este Convenio. 

(P) "Efecto Adverso" significa un efecto adverso sobre (i) las 
operaciones, condici6n financiera (u otra) del Acreditado, (ii) la capacidad del Acreditado 
para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo cualquier Documento de la 
Operaci6n del cual sea parte, (iii) la legalidad, validez 0 ejecutabilidad de cualquier 
disposici6n de cualquier Documento de Ia Operaci6n, (iv) la situaci6n politica, econ6mica y 
financiera de Mexico 0 con relaci6n al mercado de financiamientos 0 de deuda de deudores 
en Mexico, y/o (v) los derechos y recursos del Acreditante. u 

(q) "Endeudamiento" significan las obligaciones directas 0 contingentes 
a cargo del Acreditado, derivadas de la celebraci6n de financiamientos, reestructuraciones, 
adquisici6n de bienes 0 contrataci6n de obra 0 servicios cuyo pago se pacte a plazos, asi 
como la emisi6n de valores, tales como bonos u obligaciones de deuda, certificados 
bursatiles y pagares, en los que el Acreditado asuma obligaciones directas 0 contingentes, 
constituidos 0 emitidos en terminos de la legislaci6n aplicable, asi como la celebraci6n de 
actos juridicos analogos que constituyan 0 no deuda publica directa 0 contingente del 
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Municipio, incluyendo financiamientos contratados confonne a los articulos 136 de la 
Constitucion Estatal y 23 de la Ley de Deuda Publica. Para el caso de contratos de obra 0 

servicios cuyo pago se pacte a plazos, se considerara como endeudamiento la suma de las 
cantidades nominales que deba cubrir el Acreditado en el ejercicio en el que se realice el 
calculo mas el ejercicio inmediato siguiente a que se realice el calculo, sin incluir costos 
financieros 0 intereses. 

(r) "Evento de Aceleracion" tendra el significado que se le atribuye en 
la Seccion 5.1 de este Convenio. 

(s) "Evento de Vencimiento Anticipado" tendra el significado que se le 
atribuye en la Seccion 5.2 de este Convenio. 

(t) "Fecha de Pago de Capital" significa el dia 28 (veintiocho) de cada 
mes calendario en el que el Acreditado debe efectuar un pago de capital confonne al 
presente Convenio en relacion con el Credito, en el entendido de que la ultima Fecha de 
Pago de Capital no podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. En caso de que el dia 28 
(veintiocho) sea un dia inhabil, entonces la Fecha de Pago de Capital sera el Dia Habil 
inmediato siguiente. 

(u) "Fecha de Pago de Intereses" significa el dia 28 (veintiocho) de cada 
mes calendario en el que el Acreditado debe efectuar un pago de intereses confonne al 
presente Convenio en relaci6n con el Credito, en el entendido de que la ultima Fecha de 
Pago de Intereses no podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. En caso de que el dia 
28 (veintiocho) sea un dia inhabil, entonces la Fecha de Pago de Intereses sera el Dia Habil 
inmediato siguiente. 

(v) "Fecha de Vencimiento" significa el 28 de diciembre de 2021. 

(w) "Fechas de Pago" significa las Fechas de Pago de Principal y las 
Fechas de Pago de Intereses. 

(x) "Fideicomiso" tiene el significado que se le asigna en la declaracion 
(6) del Acreditado. 

(y) "Fiduciario" tiene el significado que se le asigna en la declaraci6n 
(6) del Acreditado. 

(z) "Financiamientos" significan los creditos, emprestitos 0 prestamos, 0 \0
r 

cualesquiera otro tipo de financiamientos otorgados al Acreditado a traves de la celebraci6n 
de contratos, suscripci6n de titulos de credito y/o valores (incluyendo certificados 
bursatiles) 0 de cualquier otra manera contraidos por este, en terminos de la fraccion VIn 
del articulo 117 de la Constitucion Federal, el articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal y 
ta Ley de Deuda Publica, incluyendo deuda publica directa y/o contingente del Municipio, 
que se describen en el Anexo "G", e1 cual contiene las caracteristicas principales de cada 
Financiamiento, incluyendo tipo de credito, fecha de celebracion, cantidad, monto, tasa de 
interes, razones financieras, causas de aceleracion y eventos de vencimiento anticipado, y 
porcentaje asignado para su pago. 

7 

~ _Ai' 



(aa) "Fondo de Reserva" tiene el significado que se le atribuye en la 
Secci6n 4.1(d) de este Convenio. 

(bb) "Fondo General de Participaciones" significa el fondo general de 
participaciones establecido en el articulo 2 de la Ley de Coordinaci6n Fiscal, 0 en su caso, 
el que 10 sustituya y/o complemente. 

(cc) "Funcionario Autorizado" significa (i) respecto de cualquier Persona 
privada que sea constituida confonne a las leyes mexicanas, un representante legal 0 

apoderado con facultades suficientes, (ii) respecto de cualquier Persona publica creada bajo 
las leyes de Mexico, sin incluir al Municipio, cualquier servidor publico con facultades 
suficientes de confonnidad con la legislaci6n municipal, estatal 0 federal aplicable, (iii) 
respecto del Municipio, el Presidente Municipal y/o el Secretario del Ayuntamiento y/o el 
Tesorero Municipal, y (iv) respecto de cualquier fideicomiso, los delegados fiduciarios de 
dicha Persona 0 un representante legal 0 apoderado nombrado por cualquiera de los 
delegados fiduciarios, el comite tecnico u otro representante autorizado que haya sido 
facultado para actuar en nombre de dicha Persona. 

(dd) "Gravamen" significa, en relaci6n con las Participaciones 
Fideicomitidas, cualquier afectaci6n, gravamen, fideicomiso, cesi6n, asignaci6n, 
segregaci6n, prenda, carga, embargo, 0 derecho real de garantia de cualquier tipo respecto 
de dichas Participaciones Fideicomitidas. 

(ee) "Ingresos Aut6nomos del Municipio" significan los ingresos que 
perciba el Municipio de confonnidad con la ley de ingresos del Municipio, para el ejercicio 
fiscal que corresponda, por concepto de impuestos, derechos, productos y 
aprovechamientos, sin considerar los ingresos derivados de la Ley de Coordinaci6n Fiscal. 

(ff) "Inversi6n Publica Productiva" significa la Inversi6n Publica 
Productiva de confonnidad con la fracci6n VIII del articulo 117 de la Constituci6n Federal, 
y el articulo 3 y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica, especificamente excluyendo, 
para efectos del presente Convenio, las operaciones de refinanciamiento 0 reestructuraci6n 
de deuda. 

(gg) "Notificaci6n de Aceleraci6n" significa la notificaci6n dirigida al 
Fiduciario del Fideicomiso por el Acreditante, sustancialmente en los terminos del Anexo 
"D" del presente Convenio, informandole que ha ocurrido un Evento de Aceleraci6n. 

(hh) "Notificaci6n de Vencimiento Anticipado" significa la notificaci6n ~ 
dirigida al Fiduciario del Fideicomiso por el Acreditante, sustancialmente en los terminos 
del Anexo "C" del presente Convenio, informandole que ha ocurrido un Evento de 
Vencimiento Anticipado. 

(ii) "Pagare" 0 Pagares" tendra el significado que se le atribuye en la 
Secci6n 2.2(b) de este Convenio. 

(jj) "Participaciones Federales" significan los recursos que en ingresos 
federales corresponden al Municipio, provenientes del Fondo General de Participaciones 
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conforme a 10 establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, 0 cualesquiera otro u otros 
recursos que 10 sustituyan 0 10 complementen. 

(kk) "Participaciones Fideicomitidas" significa el 17.1% (diecisiete punta 
uno por ciento) de los derechos presentes y .futuros sobre las Participaciones Federales que 
el Acreditado afecto irrevocablemente a favor del Fideicomiso. 

(11) "Periodo de Intereses" significa los dias naturales que transcurran a 
partir del dia natural siguiente a una Fecha de Pago de Intereses hasta el dia en que ocurra 
la siguiente Fecha de Pago Intereses. 

(mm) "Persona" significara cualquier individuo, sociedad, asociacion, 
fideicomiso 0 cualquier autoridad gubemamental. 

(nn) "Persona Indemnizada" tendra el significado que se le atribuye en la 
Seccion 6.2(a) de este Convenio. 

(00) "Peso" 0 "Pesos" y el signo ".$." significaran cada uno de ellos la 
moneda de transmision libre y de curso legal en Mexico. 

(pp) "Porcentaje Asignado" tendra el significado que se le atribuye en la 
Seccion 2.11 (b) de este Convenio. 

(qq) "Registro de la Auditoria Superior del Estado" significa el registro 
de todas las operaciones de deuda publica estatal y municipal que lleva el Congreso del 
Estado a traves de la Auditoria Superior del Estado, a que se refiere el articulo 37 de la Ley 
de Deuda Publica. 

(rr) "Registro del Fideicomiso" significa el control documental que 
Ilevara el Fiduciario en terminos de la clausula Septima del Fideicomiso, en el que se 
anotara toda la informacion y datos relativos a los Financiamientos del Acreditado, cuyo 
mecanismo de pago sea a traves del Fideicomiso. 

(ss) "Registro del Municipio" significa el control intemo de las 
operaciones de credito publico que por medio de un registro lleva el Municipio, a que se 
refiere el articulo 36 de la Ley de Deuda Publica. 

(tt) ."Registro Federal" significa el Registro de Obligaciones y 
Emprestitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y 
Credito Publico en terminos de 10 previsto por el Reglamento del Articulo 90. de la Ley de 
Coordinacion Fiscal en Materia de Registro de Obligaciones y Emprestitos de Entidades 
Federativas y Municipios (el "Reglamento del Articulo 90. de la Ley de Coordinaci6n 
Fiscal"). 

(uu) "Responsabilidades Indemnizadas" tendra el significado que se le 
atribuye en la Seccion 6.2(a) de este Convenio. 
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(vv) "Solicitud de Pago" tiene el significado que se le atribuye en el 
Fideicomiso. Dicha solicitud sera utilizada para requerir el pago de las cantidades 
adeudadas al Acreditante bajo los Documentos de la Operaci6n. 

(ww) "Tasa CETES" significa la ultima tasa de rendimiento anual de la 
colocaci6n primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federaci6n (CETES) a plazo 
de 28 (veintiocho) dias 0 al plazo que mas se le aproxime, que hubiere sido determinada 
por Banco de Mexico a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses 0 la mora respectiva. 

(xx) "Tasa de Interes" significa la tasa de interes que se refiere en la 
Secci6n 2.3(a)(iv) del presente Convenio, y que ademas se incluya en el 0 los Pagares, 

(yy) "Tasa de Interes Moratoria" tiene el significado que se le atribuye en 
la Secci6n 2.3(b)(i) del presente Convenio, que se incluya en el 0 los Pagares. 

(zz) "Tasa TIlE" significa, respecto de cada Periodo de Intereses ya sean 
ordinarios 0 moratorios, la ultima tasa de interes interbancaria de equilibrio a plazo de 28 
(veintiocho) dias (0 si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias, entonces al plazo superior 
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, y si no hubiere dicho plazo superior, entonces se 
considerara el plazo inferior a 28 (veintiocho) dias mas cercano a 28 (veintiocho) dias), 
determinada y publicada por el Banco de Mexico en el Diario Oficial de la Federaci6n, en 0 

antes del inicio de dicho Periodo de Intereses en base a las cotizaciones presentadas por 
instituciones de credito del pais. 

1.2 Anexos y Apendices. Los Anexos y Apendices que se relacionan a 
continuaci6n forman parte integrante de este Convenio y se tienen aqui por reproducidos 
como si a la letra se insertasen: 

Anexo A	 Parte conducente Ley de Ingresos / Certificaci6n de aprobaci6n de 
Ayuntamiento / Decreto 

Anexo B	 Contrato de Fideicomiso 

Anexo C	 Formato de Notificaci6n de Vencimiento Anticipado 

Anexo D	 Formato de Notificaci6n de Aceleraci6n 

lQAnexo E	 Formato de Pagare 

Anexo F	 Calendarios de Pagos 

Anexo G	 Lista de Financiamientos 
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SECCION 2. MONTOS Y TERMINOS DEL CREDITO. 

2.1 Reconocimiento de Adeudo. 

En virtud de las declaraciones realizadas, en este acto el Municipio reconoce 
de manera irrevocable e incondicional adeudar al Acreditante la cantidad de 
$100'000,000.00 (cien millones de pesos 00/100, moneda de curso legal de los Estados 
Unidos Mexicanos) (el "Adeudo Reconocido"), derivado del saldo insoluto del Credito 
Original. En caso de que la condici6n suspensiva a la que hace referencia la Secci6n 2.12 
de este Convenio se cumpla con posterioridad a la Fecha de Pago de Capital inmediata 
siguiente a la firma del presente Convenio, el Adeudo Reconocido sera ajustado ala baja 
para reconocer el pago de capital realizado en dicha Fecha de Pago de Capital. 

2.2 Documentaci6n de las Obligaciones y Pagan~. 

(a) EI Acreditante mantendra una cuenta 0 cuentas que documenten el 
endeudamiento del Acreditado frente al Acreditante. Las anotaciones y asientos hechos por 
el Acreditante de acuerdo al enunciado anterior documentaran la existencia y montos del 
Credito y de otras obligaciones derivadas de este Convenio; en el entendido, sin embargo, 
que si el Acreditante no mantiene dicha cuenta 0 cuentas, 0 existe cualquier error en estas, 
no debera, por motivo alguno, afectar las obligaciones del Acreditado consistentes en pagar 
el Credito otorgado por el Acreditante, el interes acumulado sobre el mismo y demas 
obligaciones del Acreditado conforme al presente. 

(b) Para efectos del presente Convenio, el Acreditante entregara al 
Acreditado el pagare que ampara la disposici6n del Credito Original dentro de los 3 (tres) 
Dias Habiles siguientes a que el Acreditado emita y suscriba un nuevo pagare por el 
Adeudo Reconocido, sustancialmente en la forma del Anexo "E" (cada uno, un "Pagare", y 
en caso de suscribirse mas de un pagare, los "Pagares"). EI Acreditado· se obliga a 
intercambiar inmediatamente, los Pagares en caso de cambios de Tasa de Interes 0 
cualquier otra situaci6n por la que el Acreditante considere necesario dicho cambio. 

(c) EI Pagare que el Acreditado suscriba por el Adeudo Reconocido 
estara (i) fechado en la fecha en la que la condici6n suspensiva a la que hace referencia la r: 
Secci6n 2.12 de este Convenio se haya cumplido, y (ii) por un monto principal igual al 
monto del Adeudo Reconocido. u 

(d) De acuerdo con el inciso (b) de la fracci6n I del articulo 4 del 
Reglamento del Articulo 90. de la Ley de Coordinaci6n Fiscal, cada Pagare suscrito por el 
Acreditado al amparo del Credito, debera establecer que s610 podra ser cedido 0 transferido 
dentro de territorio mexicano a personas fisicas 0 morales mexicanas. EI Acreditado 
autoriza al Acreditante, para descontar 0 ceder total 0 parcialmente el Credito y los Pagares, 
antes de su vencimiento, en terminos del articulo 299 de la Ley General de Titulos y 
Operaciones de Credito. 

2.3 Intereses. 
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(a) Intereses Ordinarios. 

(i) El Acreditado debera pagar intereses ordinarios respecto del Adeudo 
Reconocido hasta el vencimiento del Credito (ya sea por aceleraci6n, vencimiento 
anticipado 0 por otra raz6n) a una tasa anual que, durante cada Periodo de Intereses 
aplicable a la misma, debera ser igual a la Tasa de Interes, segun se define en el inciso (iv) 
siguiente. 

(ii) Los pagos de intereses ordinarios se efectuaran mensualmente en las 
Fechas de Pago de Intereses que correspondan; en el entendido de que si una Fecha de Pago 
de Intereses no corresponde a un Dia Habil, el pago correspondiente debera efectuarse el 
Dia Habil inmediato siguiente y, en este caso, salvo por la ultima Fecha de Pago Intereses 
al amparo del Convenio y/o del 0 los Pagares, los intereses por el periodo que concluye no 
se acumularan al Dia Habil inmediato siguiente, y los intereses generados por ese dia 0 dias 
inhabiles contaran para el siguiente Periodo de Intereses a pagarse en la Fecha de Pago de 
Intereses inmediata siguiente. Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de 
Intereses que correspondan al Periodo de Intereses, se calcularan multiplicando el saldo 
insoluto vigente del Credito por la Tasa de Interes, dividiendo el producto entre 360 
(trescientos sesenta) y multiplicando el resultado asi obtenido por el mimero de dias 
naturales efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior 
y la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. 

(iii) Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos 
anteriores seran exigibles y el Acreditado tendra obligaci6n de pagarlos sin necesidad de 
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Credito, los intereses 
ordinarios causados seran considerados vencidos y exigibles, y deberan ser pagados de 
inmediato por el Acreditado. 

(iv) Para los efectos del presente Convenio y el Credito, las partes 
acuerdan que la tasa de interes sera la Tasa TIlE mas la sobretasa que resulte aplicable (la 
"Tasa de Interes"), con base en la calificaci6n del Municipio vigente de tiempo en tiempo. 
En el supuesto de que se encuentre vigente mas de una calificaci6n y estas sean diferentes, 
sera considerada la mas baja calificaci6n. 

AA­
A+ 
A 
A­

AA­
A+ 
A 
A­

Aa3 
Al 
A2 
A3 

+0.88 (cero punta ochenta y ocho) puntas porcentuales 
+ 1.13 (uno punta trece) puntos porcentuales 

+ 1.47 (uno punto cuarenta y siete) puntos porcentuales 
+ 1.82 (uno punta ochenta y dos) puntos porcentuales o 

Si en cualquier tiempo durante el plazo del Credito, el Acreditado entrega 
una nueva calificaci6n, la baja 0 alza de la calificaci6n del Credito por la Agencia 
Calificadora que 10 haya calificado, modificara la Tasa de Interes de conformidad con 10 
dispuesto en el presente inciso (iv). El Acreditado se obliga en este acto a notificar 
cualquier modificaci6n de una calificaci6n entregada en terminos de la presente Secci6n, 
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento 0 le haya sido 
notificada por cualquier medio dicha modificaci6n. 
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(v) En caso de que no fuere posible obtener la Tasa TIlE 0 esta se deje de 
publicar por el Banco de Mexico, para obtener la Tasa de Interes, se utilizara la Tasa 
CETES mas 1.5 (uno punto cinco) puntos porcentuales, mas la sobretasa aplicable en 
terminos del inciso (iv) anterior. 

(vi) En el caso de que el Banco de Mexico no publique la Tasa TIlE ni la 
Tasa CETES, el Acreditante y el Acreditado, negociaran dentro de un plazo de 30 (treinta) 
dias naturales, la tasa de interes aplicable a los saldos insolutos, en base a las condiciones 
prevalecientes en el mercado de dinero. Durante el mencionado plazo, regira la ultima tasa 
de interes aplicada. 

(vii) Si el Acreditante y el Acreditado no se pusieran de acuerdo en la 
determinaci6n de la tasa de interes sustituta, en los terminos de los parrafos anteriores, se 
considerara que ha existido un Evento de Aceleraci6n para los efectos del presente 
Convenio y sera aplicable a partir de esa fecha la ultima Tasa de Interes que haya sido 
determinada. 

(b) Intereses Moratorios. 

(i) El saldo insoluto vencido y no pagado del monto de principal del 
Credito, devengara intereses moratorios a partir del dia siguiente a la fecha de su 
vencimiento y hasta el dia en que queden totalmente pagados, a raz6n de una tasa anual 
equivalente ala Tasa de Interes multiplicada por 2 (dos) (la "Tasa de Interes Moratoria"), 
que sera incluida en el Pagare. 

(ii) Los intereses moratorios se calcularan multiplicando el importe 
vencido y no pagado por la Tasa de Interes Moratoria, dividiendo el producto entre 360 
(trescientos sesenta) y multiplicando el resultado asi obtenido por el numero de dias 
naturales efectivamente transcurridos entre la fecha que haya vencido el importe de que se 
trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante. 

(iii) El Acreditado tendra obligaci6n de pagar de inmediato y sin derecho 
a ningun plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo el Credito y/o 
los Documentos de la Operaci6n. 

1­

(iv) El Acreditante y el Acreditado convienen en que la Tasa de Interes ~ 
Moratoria pactada sera aplicable si el Acreditado omite cubrir cualquiera de los pagos del (/ ) 
Credito en las Fechas de Pago correspondientes 0 si por cualquier causa se vuelve exigible "------/ 
y no es pagado oportunamente cualquier parte 0 monto del Credito u otra obligaci6n de 
pago bajo el presente Convenio y/o los demas Documentos de la Operaci6n, incluyendo el 
caso de vencimiento anticipado del presente. 

2.4 Pagos Netos. El Acreditado efectuara todos los pagos de principal, 
intereses, comisiones y cualquier otra suma pagadera respecto del Credito, libres de 
impuestos, derechos, contribuciones, retenciones, deducciones, cargas 0 cualquier otra 
responsabilidad fiscal pagaderas bajo las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales 
aplicables en Mexico, sin compensaci6n alguna. 

/~ 
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En caso de que el Acreditado estuviere obligado por ley 0 disposici6n 
administrativa de aplicaci6n general a retener 0 deducir de los intereses u otras cantidades 
pagaderas conforme al presente Convenio y el 0 los Pagares, cantidad alguna por concepto 
de impuestos, derechos 0 contribuciones, (i) las cantidades que debera pagar el Acreditado 
conforme al presente Convenio y el 0 los Pagares se incrementaran de tal forma que 
despues de hacer la retenci6n 0 deducci6n correspondiente, el Acreditante reciba del 
Acreditado, segun sea el caso, la cantidad en efectivo que hubiera recibido si no se hubiere 
hecho retenci6n 0 deducci6n alguna, (ii) el Acreditado, enterara directamente a la autoridad 
correspondiente la deducci6n 0 retenci6n correspondiente, y (iii) el Acreditado entregara al 
Acreditante, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que se deban 
enterar dichos impuestos a la autoridad correspondiente, el recibo oficial 0 copia certificada 
del mismo en donde conste el pago puntual de los impuestos retenidos. 

2.5 Ilegalidad. Si con posterioridad a la fecha de firma del presente 
Convenio, se modificare cualquier ley, reglamento, circular u otra disposici6n aplicable, 0 

se cambiare la interpretaci6n de cualquiera de los mismos por parte de cualquier tribunal 0 

entidad gubemamental competente y, como consecuencia de 10 anterior, resultare ilegal que 
el Acreditante hiciere 0 mantuviere vigente el Credito, el Acreditante podra veneer 
anticipadamente el Credito, sin pena alguna para el Acreditado. 

2.6 Vigencia y Pago. 

(a) El Convenio terminara precisamente en la Fecha de Vencimiento, 
fecha en la cual debera estar pagado integramente cualquier saldo derivado del Convenio; 
en el entendido de que si existen saldos insolutos a esa fecha, seguiran siendo aplicables las 
clausulas correspondientes. 

(b) El Acreditado debera pagar al Acreditante cualesquier cantidades 
debidas bajo el Credito (incluyendo sin limitar principal e intereses) bajo el Adeudo 
Reconocido, sin necesidad de previa notificaci6n 0 requerimiento de pago, a traves de 
pagos mensuales iguales, pagaderos en las Fechas de Pago de Capital y pagos mensuales 
por 10 que respecta a intereses, en las Fechas de Pago de Intereses, de conformidad con los 
calendarios de pagos que se incluyen en el Pagare que documenta el Adeudo Reconocido y 
que se adjunta al presente como Anexo "F". Lo anterior en el entendido que en el caso de 
que el dia en el que cualquier pago se deba realizar no sea un Dia Habil, el pago 
correspondiente se debera llevar a cabo en el Dia Habil inmediato siguiente y, en este caso, 
salvo por la ultima Fecha de Pago de Capital y la ultima Fecha de Pago Intereses al amparo 
del Convenio y/o el 0 los Pagares, los intereses por el periodo que concluye no se 
acumularan al Dia Habil inmediato siguiente, y los intereses generados por ese dia 0 dias 
inhabiles transcurridos contaran para el siguiente Periodo de Intereses a pagarse en la Fecha 
de Pago de Intereses inmediata siguiente. 

Para efectos de claridad, y sujeto a 10 dispuesto en la Secci6n 2.12, las Partes 
acuerdan que (i) con base en el calendario de pagos del presente Convenio, el primer pago 
de principal e intereses bajo el Adeudo Reconocido se realizara el 28 de enero de 2015; y 
(ii) el 28 de diciembre de 2014, el Acreditado unicamente pagara el monto de intereses 

(j
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generados bajo el Credito Original por el periodo transcurrido del 29 de noviembre al 28 de 
diciembre de 2014. 

(c) Sujeto a 10 dispuesto en la Secci6n 2.10 siguiente, el Acreditado se 
obliga a pagar al Acreditante el importe del Credito directamente 0 por conducto del 
Fiduciario del Fideicomiso mediante las amortizaciones de capital y de intereses en 
terminos del inciso (b) anterior. 

2.7 Asignaci6n de Pagos. Cualquier pago realizado por el Acreditado 
baj0 este Convenio sera aplicado por el Acreditante, hasta donde alcance, en el siguiente 
orden: (i) impuestos, derechos 0 contribuciones, (ii) costos y gastos, (iii) intereses 
moratorios, (iv) intereses ordinarios vencidos y no pagados, (v) saldo vencido y no pagado 
de principal, (vi) intereses ordinarios vigentes, (vii) monto del capital del Credito que venza 
en la Fecha de Pago de Capital correspondiente, y (viii) cualquier cantidad excedente 
derivada de la entrega de una Notificaci6n de Vencimiento Anticipado, sera aplicada a la 
mas remota amortizaci6n de principal y asi sucesivamente, reduciendo el numero de 
amortizaciones del Credito, conforme al calendario de pagos respectivo. 

2.8 Pago Anticipado. El Acreditado unicamente podra pagar por 
adelantado una parte 0 la totalidad del importe del Credito, sujeto a 10 siguiente: 

(a) El Acreditado debera entregar al Acreditante una solicitud 
irrevocable por escrito para realizar el pago por adelantado con por 10 menos 5 (cinco) Dias 
Habiles de anticipaci6n a la fecha en la que pretenda realizar el pago adelantado, indicando 
el monto y la fecha en la que dicho pago por adelantado sera realizado, el cual en todo caso 
debera realizarse en una Fecha de Pago. 

(b) Los pagos anticipados no causaran comisi6n por pago anticipado. 

(c) Cualquier pago anticipado se aplicara de conformidad con la Secci6n 
2.7 anterior. 

(d) Cualquier prepago debera importar por 10 menos una cantidad 
equivalente a una amortizaci6n de principal del Credito 0 multiplos enteros de la misma. 

(e) En caso de prepago, el calendario de pagos correspondiente se 
ajustara de manera automatica, sin que se requiera llevar a cabo modificaci6n alguna del 
Convenio para tal prop6sito, a efecto de reflejar el prepago realizado por el Acreditado asf 
como las amortizaciones realizadas. 

2.9 Metodo y Lugar de Pago. Los pagos conforme a este Convenio, el 0 

los Pagares 0 a cualquier otro Documento de la Operaci6n, deberan realizarse al 
Acreditante a mas tardar a las 11:00 hrs. (once horas) de la ciudad de Mexico, en la fecha 
en la que sean exigibles y deberan realizarse en Pesos en fondos inmediatamente 
disponibles en la Cuenta de Pago del Credito 0 conforme a otras instrucciones que el 
Acreditante entregue al Acreditado por escrito. 

0r 
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2.10 Cargos a Cuentas y Compensaci6n. Para el caso de que el Acreditado 
incumpla cualquier obligacion de pago bajo este Convenio y/o los demas Documentos de la 
Operacion, ocurra un Evento de Aceleracion 0 un Evento de Vencimiento Anticipado, el 
Acreditado autoriza e instruye irrevocablemente ai Acreditante, a cargar el monto no 
pagado contra cualquier cuenta que el Acreditado mantenga con el Acreditante. Esta 
autorizacion e instruccion no libera al Acreditado de sus obligaciones de pago conforme al 
presente Convenio y los demas Documentos de la Operacion hasta que el saldo del Credito 
sea integramente pagado por el Acreditado y tiene el caracter de irrevocable mientras 
existan saldos insolutos respecto del Credito, 

2.11 Fuente No-exclusiva de Pago 

(a) Las partes acuerdan que el Fideicomiso sera una (pero no la unica) 
fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Acreditado al 
Acreditante, de conformidad con el Convenio. El Acreditado en este acto autoriza de 
manera irrevocable al Acreditante para instruir al Fiduciario para llevar a cabo los pagos de 
cantidades debidas en virtud de este Convenio y/o los Documentos de la Operacion, de 
conformidad con los terminos establecidos en el Fideicomiso y en los Documentos de la 
Operacion, 

(b) El Acreditante mantendra el caracter de fideicomisario en primer 
lugar y la fuente de pago del Credito se mantendra en el 100% (cien por ciento) de las 
Participaciones Fideicomitidas (el "Porcentaje Asignado"), en todo caso considerando el 
inciso (d) siguiente. 

(c) El Acreditado debera hacer todo 10 necesario a efecto de que las 
cantidades efectivamente recibidas por el Fiduciario por concepto de Participaciones 
Fideicomitidas, asi como cualquier otro recurso que ingrese al Fideicomiso, sean 
suficientes para cubrir todos los pagos al amparo del Credito y mantener los indices y 
razones financieras referidas en la Seccion 4.14 del presente Convenio. 

(d) Se hace constar que por virtud del saldo insoluto del Credito a esta 
fecha, el Acreditante ha acordado reducir el porcentaje de Participaciones Fideicomitidas, 
del 39.9% (treinta y nueve punta nueve por ciento) segun se establece en el Credito 
Original, al 17.1% (diecisiete punta uno por ciento). En relacion con 10 anterior, las Partes 0 
se obligan a llevar las notificaciones que resulten necesarias 0 convenientes para reducir el 

, I;­

porcentaje de Participaciones Fideicomitidas, incluyendo a la Secretaria de Hacienda del . 
Estado de Chihuahua, asi como la celebracion del convenio modificatorio al Fideicomiso, 
Asimismo, dicha reduccion sera incluida en el Sumario que se entregue al Fiduciario. 

2.12 Condici6n Suspensiva. 

Los efectos del presente Convenio surtiran sus efectos a partir del 
cumplimiento de la condicion suspensiva consistente en (i) la inscripcion del presente 
Convenio en el Registro del Municipio, en el Registro de la Auditoria Superior del Estado y 
en el Registro Federal; y (ii) la notificacion al Fiduciario sobre la celebracion del presente 
Convenio a traves de la entrega del sumario respectivo al Fiduciario, junto con una copia 
del presente Convenio. En todo caso, las condiciones suspensivas deberan cumplirse a mas 
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tardar el 27 de enero de 2015. En caso de no cumplirse dichas condiciones, seguin! siendo 
aplicable el Credito Original. 

SECCION 3. DECLARACIONES. 

Para los efectos del presente Convenio, el Acreditado declara, en el 
entendido de que las siguientes declaraciones son hechas a la fecha del presente, 10 
siguiente: 

3.1 Capacidad Legal. 

(a) El Acreditado es un municipio investido de personalidad juridica y 
patrimonio propios, en terminos del articulo 115 de la Constitucion Federal y los articulos 
125, 126, 131 y demas aplicables de la Constitucion Estatal. 

3.2 Facultades de los Representantes. 

(a) El senor lng. Javier Alfonso Garfio Pacheco, Presidente Municipal 
del Municipio, ha sido debidamente electo como se evidencia en el acta de_mayoria de 
fecha 11 de julio de 2013. UJ70/i-b ./¥£A.uLo ~1f~' 

(b) En sesion ~yuntamiento de/Municipio de te~a 10 ~ubre de 
2013 se nombro al senor Lic.~:'~ Mejia Borja Rey para ocupar el puesto de Tesorero 
Municipal del Ayuntamiento del Municipio. 

3.3 Participaciones Fideicomitidas. 

(a) El Acreditado ha afectado irrevocablemente al Fideicomiso las 
Participaciones Fideicomitidas, y todos los derechos y cantidades relacionados con ellas, 
las cuales estan libres de todo Gravamen. El total del Porcentaje Asignado actualmente 
sirve de fuente de pago del Credito. 

(b) El Porcentaje Asignado y todos los derechos y cantidades 
relacionados 0 que puedan relacionarse con el, ha sido especificamente identificado y 
destinado por el Acreditado y el Fiduciario para el pago del Credito. 

(c) Las Participaciones Fideicomitidas y/o los derechos y cantidades 
relacionados con ellas no han sido transferidas 0 cedidas a ninguna Persona distinta al .: 
Fiduciario, para los fines del Fideicomiso. 

3.4 Cumplimiento de Legislacion Aplicable. 

El Acreditado curnplira con las obligaciones de la Ley de Deuda Publica y 
cualquier otra contenida en la legislacion aplicable. 

3.5 Facultades y Consentimientos. 
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(a) La celebraci6n, otorgamiento y cumplimiento por el Acreditado de 
cada uno de los Documentos de la Operaci6n: (i) han sido debidamente autorizados de 
acuerdo con la legislaci6n aplicable; (ii) no incumplen ni contravienen (A) la legislaci6n 
aplicable, 0 (B) cualquier convenio, contrato, acuerdo 0 Financiamiento; y (iii) conforme al 
presente, no resulta en, 0 requiere la creaci6n 0 imposici6n de cualquier gravamen sobre 0 

con respecto de cualquiera de las propiedades del Acreditado. 

(b) Cada uno de los Documentos de la Operaci6n en los que el 
Acreditado sea parte (i) ha sido debidamente celebrado y otorgado, y (ii) constituye una 
obligaci6n valida, legal y vinculante del Acreditado, exigible al Acreditado de conformidad 
con sus terminos. 

(c) No se requiere 0 requerira obtener autorizaci6n, consentimiento 0 

aprobaci6n alguna de, 0 realizar notificaci6n (i) para la debida celebraci6n 0 registro, por 
parte del Acreditado, de cualquiera de los Documentos de la Operaci6n 0 (ii) para el 
ejercicio por el Acreditante de alguno de los derechos que les correspondan conforme a los 
Documentos de la Operaci6n. 

3.6 Endeudamiento. 

(a) Salvo por los Financiamientos, el Acreditado no tiene a su cargo 
Endeudamiento de ninguna naturaleza. 

(b) El Acreditado no se encuentra en incumplimiento de Financiamiento 
alguno, ni existen elementos que pudieran hacerle suponer que esta 0 podria estar en el 
futuro en incumplimiento de cualesquier Financiamientos. 

3.7 Ausencia de Cambios Negativos Relevantes. 

(a) No ha ocurrido ningun Cambio Adverso en relaci6n con la situaci6n 
financiera del Municipio. 

(b) A esta fecha, no ha ocurrido cambio alguno en la situaci6n de 
ingresos 0 financiera, econ6mica 0 politica del Acreditado, el cual pudiera tener un Efecto 
Adverso. 

3.8 Litigios. No existe ni tiene conocimiento de (i) acci6n, demanda u 
otro procedimiento legal iniciado, en contra del Acreditado que pudiera tener como cJ 
consecuencia un Efecto Adverso, ni de (ii) orden, resoluci6n, decreto 0 sentencia vigente, 
pendiente contra 0 que amenace al Acreditado y que pudiera tener un Efecto Adverso. 
Asimismo, hasta donde es de su conocimiento, no existe accion, demanda u otro 
procedimiento legal que este por iniciarse 0 que no haya sido notificado, en contra del 
Acreditado que pudiera tener como consecuencia un Efecto Adverso. 

3.9 Aprobaciones Gubemamentales. Todas las Aprobaciones 
Gubemamentales necesarias con relaci6n a (i) este Convenio y los Documentos de la 
Operaci6n; (ii) la legalidad, validez y exigibilidad de dichas Aprobaciones 
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Gubemamentales, han sido debidamente obtenidas, fueron validamente emitidas, estan 
vigentes y no estan sujetas a modificaciones 0 a condici6n alguna. 

3.10 Ausencia de Vencimiento Anticipado. Ningun Evento de 
Vencimiento Anticipado ha ocurrido 0 continua ocurriendo y, hasta donde es de su 
conocimiento, ningun evento ha ocurrido. 

3.11 Cumplimiento con Leyes. El Acreditado se encuentra en 
cumplimiento con la legislaci6n aplicable, Aprobaciones Gubemamentales y mandamientos 
judiciales 0 decretos relacionados con la celebraci6n de este Convenio, de los Documentos 
de la Operaci6n y de los Financiamientos. 

3.12 Calificaci6n Crediticia Actual del Municipio. A la fecha del presente 
Convenio, la calificaci6n crediticia del Municipio es "AA" por parte de Fitch Mexico, S.A. 
deC.V. 

3.13 Documentos e Informaci6n. Todos los documentos y la informaci6n 
del Acreditado que haya sido proporcionada al Acreditante son verdaderos y correctos y no 
omiten sefialar algun hecho que pueda hacer que las dec1araciones sean falsas, incompletas 
o err6neas. 

SECCION 4. OBLIGACIONES DEL ACREDITADO. 

El Acreditado conviene y acuerda con el Acreditante que, durante la 
vigencia del presente Convenio y hasta el pago de los montos del Credito pagaderos por el 
Acreditado conforme a los Documentos de la Operaci6n, el Acreditado debera cumplir con 
las obligaciones siguientes. 

4.1 Pago. 

(a) Pago de Cantidades. El Acreditado debera pagar al Acreditante 
cualesquier cantidades de principal, intereses, comisiones, gastos y cualesquiera otras 
cantidades debidas al Acreditante bajo este Convenio, el Pagare y cualesquier otros 
Documentos de la Operaci6n. 

(b) Presupuesto de Egresos. El Acreditado debera hacer provisiones 
presupuestales para cubrir los pagos al amparo del Credito. El Acreditado debera inc1uir las 
partidas necesarias y suficientes para cubrir el pago de las obligaciones derivadas del 
Credito en su presupuesto de egresos de cada afio durante la vigencia del presente 
Convenio, de conformidad con la legislaci6n aplicable. 

(c) Otras Obligaciones. En general, el Acreditado debera cumplir con 
obligaciones derivadas de la legislaci6n aplicable al presente Convenio, a la normatividad 
de deuda publica y los demas Financiamientos. 

(d) Fondo Reserva. El Acreditado debera mantener el Fondo de Reserva 
(el "Fondo de Reserva") con el equivalente a las inmediatas siguientes 2 (dos) 
amortizaciones de capital e intereses del Credito, calculando el monto de intereses mediante 
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la aplicacion de la Tasa de Interes vigente en la fecha de calculo. Lo anterior, en el 
entendido de que dicho Fondo de Reserva debera mantenerse y reconstituirse en una cuenta 
o fondo del Fideicomiso. El Fondo de Reserva se utilizara unicamente en caso de que se 
actualice un Evento de Aceleracion 0 un Evento de Vencimiento Anticipado 0 en caso de 
insuficiencia de fondos en el Fideicomiso para el pago de capital 0 intereses, y se 
reconstituira inmediatamente en cuanto sea posible. 

4.2 Informacion Financiera. 

(a) Informacion Financiera Trimestral. El Acreditado debera entregar 0 

hacer que se entregue al Acreditante, tan pronto como este disponible, copia del (i) estado 
de ingresos del Acreditado, (ii) estado de egresos del Acreditado y (iii) el estado de 
posicion financiera del Acreditado, sefialando, en forma comparativa, las cifras 
correspondientes del periodo correspondiente contra el presupuesto aprobado para dicho 
ejercicio, acompafiada por un certificado de un Funcionario Autorizado, mismo que debera 
sefialar que dichos estados financieros presentan fielmente la condicion financiera del 
Acreditado. 

(b) Informacion Financiera Anual. El Acreditado debera entregar 0 hacer 
que se entregue al Acreditante, tan pronto como este disponible y en todo caso dentro de un 
termino de 90 (noventa) dias siguientes al cierre de cada afio calendario, una copia del (i) 
estado de ingresos del Acreditado, (ii) el estado de egresos del Acreditado, y (iii) un calculo 
de las razones financieras sefialadas en la Seccion 4.14 al cierre de afio calendario 
correspondiente, acompafiada por un certificado de un Funcionario Autorizado, mismo que 
debera sefialar que dichos estados financieros presentan fielmente la condicion financiera 
del Acreditado. 

(c) Eventos de Aceleracion y Eventos de Vencimiento Anticipado. 
Dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a que cualquier Funcionario Autorizado 
del Acreditado tenga conocimiento 0 tenga elementos razonables para presumir que 
cualquier Evento de Vencimiento Anticipado 0 Evento de Aceleracion 0 cualquier 
incumplimiento por parte del Acreditado ha ocurrido 0 que con el paso del tiempo, pudiera 
tener como resultado un Evento de Vencimiento Anticipado 0 un Evento de Aceleracion, 
debera entregar al Acreditante una notificacion por escrito de dicho evento describiendo el 
mismo a detalle. 

(d) Endeudamiento. El Acreditado se obliga a entregar al Acreditante 
dentro de los primeros 20 (veinte) dias naturales del mes siguiente al cierre de cada o 
trimestre (es decir, de los meses de enero, abril, julio y octubre), la informacion de deuda 
directa 0 contingente, incluyendo de Endeudamientos, asi como de financiamientos 
derivados del programa conocido como "de cadenas productivas". 

(e) Otra Informacion. El Acreditante podra solicitar al Acreditado 
aquella otra informacion razonable relacionada con la condicion financiera, operaciones 0 

perspectivas del Acreditado, como el Acreditante 10 considere conveniente. 

(f) Miscelaneos. En adicion a 10 anterior, el Acreditado debera: 
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(i) A mas tardar 20 (veinte) dias naturales despues de su 
aprobaci6n, entregar al Acreditante una copia del Peri6dico Oficial del Gobiemo del Estado 
Libre y Soberano de Chihuahua que contenga la ley de ingresos y presupuesto de egresos 
del Municipio, correspondiente a cada ejercicio fiscal durante la vigencia del Credito. 

(ii) Entregar anualmente al Acreditante, en un termino que no 
exceda de 60 (sesenta) dias naturales posteriores ala terminaci6n de cada afio calendario, la 
informaci6n principal de los Financiamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso, 
incluyendo una declaraci6n de un Funcionario Autorizado sobre el cumplimiento de las 
obligaciones del Acreditado bajo los mismos. 

(iii) En su caso, suscribir cualquier documento que se requiera 
para inscribir este Convenio 0 sus modificaciones, en los registros referidos en este 
Convenio. 

(iv) Cumplir con las obligaciones de entrega de informaci6n 
establecidas en la legislaci6n aplicable. 

(v) Publicar, dentro de los treinta dias siguientes al termino de 
cada ejercicio fiscal, el saldo y los movimientos en el ejercicio de que se trate de la deuda 
publica del Municipio. 

(vi) Informar al Congreso del Estado de la situaci6n que guarda la 
deuda publica al presentar el proyecto de ley de ingresos del ejercicio fiscal 
correspondiente, y en los demas casos que 10 establezcan las disposiciones legales. 

(vii) Mantener su contabilidad debidamente registrada y 
actualizada de conformidad con las normas de informaci6n financiera aplicables. 

4.3 Pago de Otras Cantidades. 

(a) El Acreditado debera pagar los honorarios de las Agencias 
Calificadoras por concepto de calificaciones de obligaci6n general, 0 cualesquier otros 
gastos para la implementaci6n 0 mantenimiento del Credito. 

(b) El Acreditado debera pagar los honorarios del Fiduciario por 
concepto de desempefio del cargo en terminos del Fideicomiso, incluyendo cualquier 
honorario devengado por la inscripci6n del Credito en el Registro del Fideicomiso 0 

cualquier inscripci6n derivada de modificaciones, incluyendo bajo este Convenio. 

(c) El Acreditado debera de cubrir todos los gastos e impuestos, 
derechos 0 contribuciones que le correspondan relacionados con la celebraci6n del presente 
Convenio. 

4.4 Otras Notificaciones. El Acreditado debera notificar inmediatamente, 
pero en todo caso dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier 
Funcionario Autorizado tenga conocimiento del mismo, al Acreditante de: 
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(a) cualquier procedimiento con el prop6sito de revocar, terminar, 
suspender 0 modificar cualquier Aprobaci6n Gubemamental 0 cualquier procedimiento en 
contra de las actividades, operaciones 0 bienes del Acreditado; 

(b) cualquier arbitraje, litigio 0 procedimiento que afecte al Acreditado, 
en el cual se involucre un monto superior al equivalente en Pesos a120% (veinte por ciento) 
del saldo insoluto del Credito y que en terminos del presente Convenio pueda tener un 
Efecto Adverso; 

(c) cualquier demanda, acci6n, litigio, reclamaci6n 0 procedimiento ante 
cualquier autoridad gubemamental en relaci6n, directa 0 indirecta, con el Fideicomiso y/o 
la afectaci6n del porcentaje de Participaciones Fideicomitidas; 

(d)" cualquier nuevo Financiamiento celebrado por el Acreditado y 
posteriormente inscrito 0 por inscribirse en el Registro del Fideicomiso, adjuntando a dicha 
notificaci6n una descripci6n detallada de los terminos y condiciones principales 
(incluyendo acreedor, tasa, monto, plazo y porcentaje de las Participaciones Fideicomitidas 
que se asignara al pago de dicho Financiamiento); 

(e) cualquier otro evento 0 condici6n que pudiera esperarse que tuviera 
un Efecto Adverso. 

Cualquier notificaci6n de acuerdo a esta Secci6n debera acompaiiarse por 
una declaraci6n firmada por un Funcionario Autorizado del Acreditado estableciendo una 
descripci6n detallada del acontecimiento referido en la misma y sefialando las medidas que 
el Acreditado propone tomar al respecto. 

4.5 Aprobaciones Gubemamentales. El Acreditado debera obtener, 
renovar, mantener y cumplir todas las Aprobaciones Gubemamentales que le sean 
requeridas, en terminos de la legislaci6n y normatividad aplicable, para mantener el 
Credito, 

4.6 Ciertos Contratos. El Acreditado no debera celebrar contrato 0 
compromiso alguno que restrinja, 0 pueda restringir, la capacidad del Acreditado para 
cumplir con este Convenio 0 cualquier otro Documento de la Operaci6n, sin que 10 anterior 
pretenda limitar la capacidad del Municipio para contratar otros financiamientos. 

4.7 Calificaci6n Crediticia del Municipio. El Acreditado se obliga a 
mantener, durante toda la vigencia del presente Convenio, por 10 menos 1 (una) calificaci6n 
crediticia con cualquiera de las Agencias Calificadoras. En el caso de que cualquier 
calificaci6n crediticia del Municipio fuere reducida a menos de "A-(mex)" por Fitch 
Mexico, S.A. de C.V., de "A3.mx" por Moody's de Mexico, S.A. de C.V. 0 de "mxA-" de 
Standard & Poor's, S.A. de C.V., por ese simple hecho se considerara un Evento de 
Vencimiento Anticipado en terminos de la Secci6n 6 siguiente. Dicha situaci6n debera ser 
notificada por el Acreditado al Acreditante. 

4.8 Convenio de Coordinaci6n Fiscal con el Municipio. El Acreditado 
debera abstenerse de realizar cualesquier actos 0 celebrar contratos 0 convenios que causen 
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o puedan causar la terminaci6n 0 rescisi6n del Convenio de Adhesi6n al Sistema Nacional 
de Coordinaci6n Fiscal del Municipio con la Federaci6n 0 del Estado de Chihuahua con la 
Federaci6n. 

4.9 Cumplimiento con Estipulaciones en Documentos de la Operaci6n. 
El Acreditado debera cumplir con las obligaciones a su cargo derivadas de los Documentos 
de la Operaci6n. Las obligaciones de dar, hacer y no hacer estipuladas en los demas 
Docurnentos de la Operaci6n a cargo del Acreditado y a favor del Acreditante se tienen por 
reproducidas en el presente Convenio como si a la letra se insertasen. 

4.10 Curnplimiento de otros Financiamientos. El Acreditado debera 
curnplir, en todo momento, con el pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de 
principal 0 interes sobre cualquiera de sus otros Financiamientos. Asimismo, el Acreditado 
se abstendra de contratar pasivos con costa financiero u otorgar prestamos 0 garantias, que 
puedan afectar la capacidad de pago del Acreditado en relaci6n con este Convenio. 

4.11 Pago de Participaciones a la Cuenta del Fideicomiso. El Acreditado 
debera abstenerse de realizar cualesquier actos 0 celebrar cualesquier contratos 0 convenios 
que causen 0 puedan causar 0 tener como consecuencia la falta de dep6sito 0 entrega de las 
Participaciones Fideicomitidas a la cuenta 0 fondo respectivo del Fideicomiso. 

4.12 Ejercicio de derechos de acreedores. El Acreditado debera abstenerse 
de realizar cualquier hecho, acto y/o procedimiento juridico tendiente 0 que tenga por 
efecto el afectar los derechos derivados del Fideicomiso, el presente Convenio y/o los 
Documentos de la Operaci6n. 

4.13 Fuente de Pago. El Acreditado en este acto ratifica que la fuente de 
pago principal del Credito es el Fideicomiso y que en este acto ratifica al Acreditante como 
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso. Para efectos de 10 anterior, el Acreditado 
reconoce que cualesquier cantidades que se adeuden y sean exigibles por el Acreditante en 
terminos del presente Convenio, se entregaran de forma directa al Acreditante por parte del 
Fiduciario, sin perjuicio de la obligaci6n de pago a cargo del Acreditado, misma que 
subsistira hasta que haya quedado satisfecha en su integridad. Para 10 anterior, las Partes 
entregaran al Fiduciario un sumario actualizado que contiene los terminos y condiciones de 
la reestructura que se hace constar en este Convenio. 

4.14 Razones Financieras. El Acreditado debera mantener en todo 
momento durante la vigencia de este Convenio, las siguientes razones financieras minimas: 6 

(a) Endeudamiento / Ingresos Aut6nomos del Municipio mas 
Participaciones Federales. El Acreditado no debera permitir que su Endeudamiento sea 
mayor al 60% (sesenta por ciento) de los Ingresos Aut6nomos del Municipio mas las 
Participaciones Federales. Para calcular la raz6n utilizara el monto del Endeudamiento (sin 
incluir los recursos obtenidos derivados del programa conocido como de "cadenas 
productivas") ala fecha de que se trate, las Participaciones Federales presupuestadas para el 
ejercicio fiscal en que se haga el calculo y el promedio de los Ingresos Aut6nomos del 
Municipio efectivamente recibidos durante los 2 (dos) ejercicios fiscales inmediatos 
anteriores (considerados de enero a diciembre de cada ai'io) a la fecha de calculo. 
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(b) Servicio de Financiamientos / Participaciones Federales mas 
Ingresos Aut6nomos. El Acreditado no permitira que el servicio de sus Financiamientos, 
incluyendo el pago de principal e intereses, sea mayor al 20% (veinte por ciento) de las 
Participaciones Federales mas el 65% (sesenta y cinco por ciento) de los Ingresos 
Aut6nomos del Municipio. Para calcular la raz6n a la fecha de que se trate, utilizara el 
monto efectivamente erogado por concepto de intereses y principal de sus Financiamientos 
y las Participaciones Federales presupuestadas para el ejercicio fiscal en que se haga el 
calculo, mas el 65% (sesenta y cinco por ciento) del promedio de los Ingresos Aut6nomos 
del Municipio efectivamente recibidas durante los 2 (dos) ejercicios fiscales inmediatos 
anteriores (considerados de enero a diciembre de cada afio) a la fecha de calculo. 

4.15 Informaci6n Sobre el Fideicomiso. El Acreditado se obliga a 
proporcionar y dar acceso al Acreditante respecto de toda la informaci6n contenida en el 
Registro del Fideicomiso dentro de un plazo que no excedera de 5 (cinco) Dias Habiles 
siguientes a la solicitud del Acreditante. Para estos efectos, el Acreditado debera girar las 
instrucciones que resulten necesarias al Fiduciario, en los plazos que el Acreditante le 
indique. 

4.16 Inspecci6n. A solicitud del Acreditante, previoaviso por escrito dado 
al Acreditado con por 10 menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipaci6n, el Acreditado debera 
permitir que las Personas designadas en forma escrita por el Acreditante inspeccionen sus 
registros de contabilidad, unicarnente en relaci6n con el Fideicomiso y los Documentos de 
la Operaci6n, durante dias y horas habiles, en la inteligencia que el Acreditante guardara la 
debida confidencialidad respecto de la informaci6n que reciba como consecuencia de 
cualquier visita de inspecci6n. 

4.17 Convenio Modificatorio al Fideicomiso. El Municipio y el 
Acreditante se obligan a celebrar, a mas tardar el 27 de enero de 2015, el convenio 
modificatorio al Fideicomiso con el Fiduciario, a efecto de preyer la reducci6n en el 
porcentaje de Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso, para quedar establecido en 
17.1% (diecisiete punto uno por ciento) de los derechos presentes y futuros sobre las 
Participaciones Federales. 

SECCION 5.	 EVENTOS DE ACELERACION Y EVENTOS DE 
VENCIMIENTO ANTICIPADO. 

5.1 Eventos de Aceleraci6n. v
(a) El incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones establecidas 

en la Secci6n 4 anterior, sera considerado como un Evento de Aceleraci6n (cada uno, un 
"Evento de Aceleraci6n"). El Acreditante podra entregar al Fiduciario una Notificaci6n de 
Aceleraci6n en cualquier momenta a partir de que tuvo conocimiento del Evento de 
Aceleraci6n, sustancialmente en los terminos del Anexo "D" del presente Convenio. En 
virtud de dicha Notificaci6n de Aceleraci6n y mientras exista el Evento de Aceleraci6n, el 
Acreditado acuerda que el Fiduciario debera pagar al Acreditante mensualmente la 
Cantidad Limite, para aplicarla al pago de intereses y capital del Credito, segun las Fechas 
de Pago, reduciendo el plazo del Credito, de acuerdo a 10 que Ie instruya el Acreditante en 
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las solicitudes de pago de confonnidad con 10 previsto en el Fideicomiso. El Fondo de 
Reserva establecido sera asimismo utilizado para pagar al Acreditante. 

(b) Dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias Habiles a la entrega de una 
Notificacion de Aceleracion, el Acreditado debera establecer las causas del incumplimiento 
respectivo y debera entregar al Acreditante un programa de regularizaci6n que sefiale el 
cumplimiento de sus obligaciones dentro de un termino de 30 (treinta) dias naturales 
contado a partir de la fecha de presentacion del programa de regularizacion, en el entendido 
de que el plazo antes sefialado podra ampliarse con el consentimiento escrito del 
Acreditante. Si dicho programa no es entregado en tiempo, realizado 0 no se cumple este 
dentro del termino establecido, el Acreditante estara facultado para declarar el 
·acontecimiento de un Evento de Vencimiento Anticipado. En todo caso, el Evento de 
Aceleraci6n se dara por tenninado cuando el programa de regularizaci6n sea cumplido a la 
entera satisfaccion del Acreditante. 

(c) En el caso de que el Acreditante considere que el Acreditado ha 
subsanado un incumplimiento, 0 hubiera llegado a un acuerdo con el Acreditado, el 
Acreditante enviara al Fiduciario una notificacion de terminacion del incumplimiento, de la 
cual debera remitir copia al Acreditado, momenta en el cual cesara el pago de la Cantidad 
Limite. En caso de que el Fondo de Reserva haya sido utilizado, este debera reconstituirse 
en su integridad por el Acreditado. 

5.2 Eventos de Vencimiento Anticipado. 

El acontecimiento de cualquiera de las siguientes causas de vencimiento 
anticipado, eventos 0 circunstancias constituiran un Evento de Vencimiento Anticipado 
(cada uno, un "Evento de Vencimiento Anticipado"): 

(a) El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones del presente 
Convenio, incluyendo aquellas establecidas en la Seccion 4 del presente Convenio, sujeto al 
procedimiento establecido en el inciso 5.1; 0 

(b) El incumplimiento por parte del Acreditado de pagar cualquier 
principal 0 interes pagadero confonne al Credito 0 el Pagare correspondiente, 0 cualquier 
otro monto pagadero confonne a este Convenio, en todo caso cuando el mismo sea exigible 
y pagadero (ya sea antes de su vencimiento sefialado 0 por cualquier otra razon); 0 

(c) El Acreditado incumpla con el pago, cuando sea exigible, de 
cualquierprincipal 0 interes sobre cualquiera de sus otros Financiamientos; 0 cualquier 
evento especificado en cualquier pagare 0 titulo valor 0 contrato u otro documento que 
evidencie 0 este relacionado con cualesquier Financiamiento y si el efecto ocasiona que 
dicho Financiamiento se vuelva exigible 0 sea acelerado en su pago, 0 que sea prepagado 
totalmente antes de su fecha de vencimiento; 0 

(d) Cualquier declaracion del Acreditado 0 documento entregado 
conforme al presente Convenio, fuese falso, incompleta 0 haya inducido al error al 
Acreditante; 0 
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(e) El Acreditado admita por escrito su imposibilidad de, 0 este 
generalmente imposibilitado para, pagar sus deudas al momenta en que sus deudas se 
vuelvan exigibles; 0 

(f) Se dicte una 0 varias sentencias definitivas para el pago de cantidades 
de dinero en exceso equivalente en Pesos al 20% (veinte por ciento) del saldo insoluto del 
Credito, por uno 0 mas tribunales judiciales, tribunales administrativos 0 laborales u otros 
6rganos que tengan jurisdicci6n sobre el Acreditado; 0 

(g) Si cualquier sentencia definitiva, requerimiento u orden de cualquier 
autoridad se hubiera dictado en contra del Acreditado, que tenga 0 sea capaz de tener un 
Efecto Adverso en los activos, responsabilidades, condici6n (financiera 0 de cualquier otra 
naturaleza), operaci6n 0 proyectos del Acreditado (segun sea aplicable), 0 en la capacidad 
del Acreditado de pagar cualquier cantidad pagadera por el Acreditado conforme a este 
Convenio 0 cualquier Documento de la Operaci6n, ya sea de principal, intereses 0 cualquier 
otro accesorio, para cumplir con las obligaciones que le derivan del presente Convenio; 0 

(h) El Acreditado no obtenga, renueve, mantenga 0 cumpla con cualquier 
Aprobaci6n Gubemamental 0 cualquiera de dichas Aprobaciones Gubemamentales sea 
revocada, cancelada, terminada, suspendida 0 modificada 0 deje de surtir efectos 0 se inicie 
cualquier procedimiento para revocar, cancelar, terminar, suspender 0 modificar dicha 
Aprobaci6n Gubemamental, y ello tiene como consecuencia el incumplimiento a las 
obligaciones de pago derivadas del presente Convenio 0 un Efecto Adverso; 0 

(i) Se exceda el monto autorizado de endeudamiento establecido para el 
Acreditado en la legislaci6n aplicable y/o autorizado por el Congreso del Estado 0 del 
Ayuntamiento del Municipio; 0 

G) Si el Acreditado lleva a cabo cualquier acto tendiente a invalidar, 
nulificar 0 terminar el Fideicomiso, el Credito, este Convenio 0 cualesquiera Documentos 
de la Operaci6n; 0 

(k) Si el Acreditado no informa al Acreditante del acontecimiento de 
cualquier Evento de Aceleraci6n 0 cualquier Evento de Vencimiento Anticipado, 0 

cualquier evento que por la entrega de una notificaci6n 0 por el paso del tiempo pudiera 
constituir un Evento de Aceleraci6n 0 un Evento de Vencimiento Anticipado; 0 

(1) Si el Acreditado lleva a cabo cualquier acto tendiente a terminar el 
Convenio de Adhesi6n al Sistema Nacional de Coordinaci6n Fiscal celebrado entre la v 
Secretaria de Hacienda y Credito Publico y el Gobiemo del Estado de Chihuahua 0 del 
Municipio; 0 

(m) Si el Acreditado no incluye en el presupuesto de egresos de cada 
ejercicio fiscal, durante el termino en el cual existan cantidades pendientes de pago en 
virtud del Credito, las partidas necesarias por los montos suficientes para realizar el pago de 
principal, intereses y cualesquiera otras cantidades pagaderas con relaci6n al Credito, 0 si el 
Ayuntamiento del Municipio no autoriza el presupuesto de egresos del ejercicio fiscal 
correspondiente, 0 no autoriza que se incluyan en cada presupuesto de egresos de cualquier 
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ejercicio fiscal las partidas necesarias por los montos suficientes para realizar el pago de 
principal, intereses y cualesquiera otras cantidades pagaderas con relaci6n al Credito; 0 

(n) Si por cualquier causa la Tesorerfa de la Federaci6n 0 la Secretaria de 
Hacienda y Credito Publico 0 la Secretarfa de Hacienda del Estado de Chihuahua 0 

cualquier otra dependencia competente, deja de ministrar al Fideicomiso el importe 
correspondiente a las Participaciones Fideicomitidas; 0 

(0) Si por cualquier causa, imputable 0 no al Acreditado, le son 
suspendidas 0 canceladas las cantidades que le correspondan por Participaciones Federales; 
o 

(p) Si el Fideicomiso se rescinde 0 terrnina su vigencia y efectos por 
cualquier raz6n, si se inicia cualquier acci6n para rescindir 0 dar por terrninado el 
Fideicomiso, 0 el Acreditante deja de tener derecho a ser pagado con el Porcentaje 
Asignado, 0 el Acreditante realice cualquier acci6n para revocar la instrucci6n a la 
Tesorerfa de la Federaci6n 0 ala Secretarfa de Hacienda y Credito Publico 0 ala Secretarfa 
de Hacienda del Estado de Chihuahua 0 cualquier otra dependencia competente, respecto 
de afectaci6n y entrega de Participaciones Fideicomitidas; 0 

(q) Si el Acreditado lleva a cabo cualquier acto tendiente a instruir 0 que 
instruya a cualquier Autoridad Gubemamental, incluyendo, sin limitar, ala Tesorerfa de la 
Federaci6n 0 a la Secretaria de Hacienda y Credito Publico 0 a la Secretaria de Hacienda 
del Estado de Chihuahua 0 cualquier otra dependencia competente, para dejar de entregar 
las Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso; 0 

(r) Si las cantidades recibidas por el Fiduciario derivadas del Porcentaje 
Asignado son inferiores a la Cantidad Requerida; 0 

(s) Si los recursos de las Participaciones Federales que le correspondan 
al Municipio (0 los que 10 sustituyan) afectados para el pago de este Convenio se reducen 
en un 10% (diez por ciento) 0 mas de su valor, tomando como base la cantidad publicada en 
el Presupuesto de Egresos de la Federaci6n; 0 

(t) Si cualquier fideicomisario inscrito en el Registro del Fideicomiso 

u 
,presenta al Fiduciario una Notificaci6n de Vencimiento Anticipado 0 Notificaci6n de 

Aceleraci6n; 0 

(u) Si la calificaci6n crediticia en escala nacional del Acreditado con 
cualquiera de las Agencias Calificadoras fueren reducidas a menos de "A-(mex)" por Fitch 
Mexico, S.A. de C.V. y/o de "A3.mx" por Moody's de Mexico, S.A. de C.V. y/o de "mxA­
"por Standard & Poor's, S.A. de C.V.; 0 

(v) Si el monto de las cantidades recibidas por el Fideicomiso derivadas 
del Porcentaje Asignado mensualmente entre cada pago mensual de capital mas intereses al 
amparo del Credito no es en todo momento por 10 menos 2.0 (dos punta cero) veces a 1 
(uno) la Cantidad Requerida de cada mes; 0 

c/ r
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(w) Si el monto de las cantidades recibidas por el Fideicomiso derivadas 
de los porcentaje asignados a los Financiamientos inscritos en el Fideicomiso, 
mensualmente entre cada pago mensual de capital mas intereses al amparo de dichos 
Financiamientos, no es en todo momenta por 10 menos 2.0 (dos punto cero) veces a 1 (uno) 
la cantidad requerida de cada mes bajo dichos Financiamientos; 0 

(x) Si ocurre cualquier suceso que el Acreditante considere que cause 0 

pueda causar un Efecto Adverso en la situacion del Acreditado; 0 

(y) . Si existe una demanda, controversia 0 accion presentada 0 que se 
pretenda presentar ante cualquier autoridad gubemamental y que tenga por objeto atacar la 
existencia, validez, legalidad 0 constitucionalidad de este Credito, la resolucion del· 
Ayuntamiento, de la Ley de Deuda Publica, el Decreto, de la Ley de Ingresos 2012, 0 de 
cualesquier Aprobacion Gubemamental referente a este Credito, 

A partir del acontecimiento de cualesquiera de los eventos anteriormente 
mencionados, el Acreditante podra notificar al Acreditado de la existencia de un Evento de 
Vencimiento Anticipado, mediante la entrega de una Notificacion de Vencimiento 
Anticipado, en los terminos del Anexo "C" del presente Convenio. El Acreditado debera 
contestar dicha notificacion entregando cualquier informacion que considere importante 
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de recepcion de dicha 
notificacion. Vencido el plazo que se sefiala, el Acreditante tendra el derecho de declarar un 
Evento de Vencimiento Anticipado del Credito mediante la entrega al Acreditado y al 
Fiduciario de una Notificacion de Vencimiento Anticipado, y por 10 tanto el Credito se 
vencera anticipadamente y todas las cantidades adeudadas por el Acreditado al Acreditante 
seran exigibles y pagaderas por el Acreditado. 

La Aceleracion de conformidad con 10 anterior dara lugar al vencimiento 
anticipado del Credito y el Acreditante estara autorizado a cobrar todas las cantidades 
exigibles y pagaderas conforme al Credito, incluyendo la utilizacion del Fondo de Reserva, 
para realizar las cantidades pagaderas conforme al Credito. 

En caso de que el Acreditado no realice el pago del monto total insoluto del 
Credito, intereses, honorarios, comisiones y demas accesorios, en la fecha en que el 
Acreditante notifique el vencimiento anticipado del Credito, el Acreditante podra, sin 
perjuicio de ejercitar las acciones legales que considere pertinentes, notificar dicho 
vencimiento anticipado del Credito al Fiduciario del Fideicomiso, 10 cual sera considerado 
por el Fiduciario como, y tendra los mismos efectos, que una Notificacion de Aceleracion, 
debiendo el Fiduciario pagar al Acreditante mensualmente el monto correspondiente a la u 
Cantidad Limite que derive del Porcentaje Asignado para aplicarla al pago de las 
cantidades adeudadas, hasta la total liquidacion de los adeudos derivados del presente 
Convenio y de los demas Documentos de la Operacion, El Fondo de Reserva establecido 
sera, asimismo, utilizado para pagar al Acreditante. 

5.3 Otros Recursos. A partir del acontecimiento de un Evento de 
Vencimiento Anticipado, el Acreditante podra ejercer cualquier 0 todos los derechos y 
recursos, incluyendo, sin limitar, 0 sin perjuicio de los demas derechos y recursos del 
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Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de cualesquiera 
Documentos de la Operaci6n. 

SECCION 6. MISCELANEOS. 

6.1 Costos y Gastos. El Acreditado debera pagar, dentro de 5 (cinco) 
Dias Habiles siguientes a su solicitud, todos los costos y gastos relacionados con la 
administraci6n e inscripci6n del Sumario derivado de este Convenio en el Fideicomiso. 
Ademas, el Acreditado debera pagar todos los impuestos, derechos 0 contribuciones que le 
resulten aplicables en relaci6n con la celebraci6n, otorgamiento, registro e inscripci6n de 
este Convenio 0 cualquier otro Documento de la Operaci6n 0 cualquier otro documento que 
pueda ser otorgado en relaci6n con este Convenio, y conviene en mantener a salvo al 
Acreditante de cualesquiera responsabilidades con respecto 0 que resulten de un retraso en 
el pago u omisi6n en el pago de dichas cantidades. 

6.2 Indemnizaci6n. Independientemente de la consumaci6n de las 
operaciones contempladas por el presente: 

(a) El Acreditado debera pagar, indemnizar y mantener a salvo al 
Acreditante y a cada uno de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados, asesores, 
agentes y apoderados y Afiliadas (cada una, una "Persona Indemnizada") de y en contra de 
cualesquiera y todas responsabilidades, obligaciones, perdidas, dafios, penas, reclamos, 
acciones, sentencias, demandas, costos, cargos, gastos menores razonables 0 desembolsos 
(incluyendo honorarios legales) de cualquier tipo 0 naturaleza que puedan en cualquier 
momenta (incluyendo cualquier momento siguiente al pago del Credito 0 la terminaci6n, 
renuncia 0 reemplazo de cualquier agente 0 del Acreditante) ser impuestos sobre, incurridos 
por, 0 dictados en contra de cualquiera de dichasPersonas de cualquier forma que se 
relacione con 0 surja de este Convenio 0 cualquier otro Documento de la Operaci6n, y 
cualquier otro documento 0 instrumento contemplado por 0 referido en el presente 0 en 
aquellos 0 las operaciones contempladas en el presente 0 en aquellos, 0 cualquier acci6n 
llevada a cabo u omitida por cualesquiera de dichas Personas conforme a 0 en relaci6n con 
cualquiera de los anteriores, incluyendo con respecto al ejercicio por parte del Acreditante 
de cualquiera de sus respectivos derechos y recursos de conformidad con cualesquiera de 
los Documentos de la Operaci6n, y cualquier investigaci6n, litigio 0 procedimiento 
(incluyendo cualquier procedimiento de quiebra, concurso, insolvencia, reestructuraci6n u 
otro procedimiento similar 0 procedimiento de apelaci6n) relacionado con este Convenio 0 

cualquier Documento de la Operaci6n 0 con el uso de los recursos de los mismos, 
independientemente de que cualquier Persona Indemnizada sea parte de los mismos (las 
anteriores, en su conjunto, las "Responsabilidades Indemnizadas"); en el entendido, de que 
el Acreditado no estara obligado conforme al presente frente a cualquier Persona 
Indemnizada respecto de las Responsabilidades Indemnizadas que surjan de la negligencia 
grave 0 dolo de dicha Persona Indemnizada. 

(b) Las obligaciones establecidas en esta Secci6n deberan subsistir al 
pago del Credito y todas las demas obligaciones del presente Convenio. A elecci6n de 
cua1quier Persona Indemnizada, las obligaciones de indemnizaci6n del Acreditado bajo esta 
Secci6n deberan incluir la obligaci6n de defender a dicha Persona Indemnizada usando 
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asesoria legal satisfactoria para dicha Persona Indemnizada, actuando razonablemente, a 
costa y gasto del Acreditado. Todos los montos debidos bajo esta Seccion deberan pagarse 
dentro de 30 (treinta) dias naturales despues ser requeridos. 

(c) En la medida en que cualquier compromiso establecido en los 
parrafos que anteceden de esta Seccion puedan ser inejecutables en virtud de que viola 
cualquier ley 0 politica publica, el Acreditado debera aportar la porcion maxima que sea 
permitida para pagar y satisfacer, de conformidad con la legislacion aplicable, el pago y 
satisfacci6n de dicho compromiso. 

6.3 Notificaciones. 

(a) Todas las notificaciones y requerimientos establecidos por el presente 
deberan ser por escrito y en caso de que aquellos sean enviados por, 0 a nombre del 
Acreditado, deberan ir acompafiados por un certificado de Funcionario Autorizado del 
Acreditado, en el entendido de que cualquier asunto transmitido via facsimil (i) debera ser 
inmediatamente confirmado mediante una constancia de recepcion y por una llamada 
telefonica al destinatario al numero especificado en la pagina de firmas aplicable del 
presente, y (ii) debera ser seguido inmediatamente por un ejemplar fisico del mismo 
enviado por mensajeria 0 entregado a la direccion especificado para notificaciones del 
presente. Las partes estan de acuerdo en que los avisos y notificaciones a que se refiere la 
presente Seccion no podran realizarse a traves de medios electronicos, opticos 0 de 
cualquier otra tecnologia, por 10 que en caso de que cualquiera de las partes notifique 0 

reciba notificaciones 0 avisos a traves de dichos medios, estos no surtiran efectos ni 
obligaran a las partes. 

(b) Todas las notificaciones, requerimientos y otras comunicaciones 
realizadas conforme a este Convenio y a los Documentos de la Operacion deberan 
realizarse en idioma espafiol y entregarse en los siguientes domicilios: 

El Municipio de Chihuahua	 Direcci6n de Notificacion:
 
Av. Independencia No. 209
 
Col. Cento
 
31000, Chihuahua, Chihuahua
 
Atencion: Tesoreria Municipal
 
Telefono: (614) 4399211
 
Fax: (614) 4399214
 

Banco Nacional de Mexico, S.A., Direcci6n de Notificacion: .. 
integrante del Grupo Financiero Av. Zarco No. 2830 
Banamex: Col. Zarco 

31020 Chihuahua, Chihuahua 
Atencion: Julio Alonso Pacheco Vargas 
Telefono: (614) 4188181 
Fax: (614) 4186856 

/	 
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6.4 Cesi6n. Este Convenio sera obligatorio para, y operara en beneficio 
de, y sera ejecutable para los cesionarios permitidos de las partes del presente Convenio. El 
Acreditado no podra ceder, en todo 0 en parte, 0 de otra manera transferir cualesquiera de 
sus derechos u obligaciones derivados de este Convenio 0 cualquier otro Documento de la 
Operaci6n, sin el consentimiento previo y por escrito del Acreditante. 

El Acreditante, siempre y cuando no se contravenga la legislaci6n aplicable, 
podra ceder y de cualquier otra forma transmitir todo 0 parte de sus derechos y obligaciones 
bajo el presente Convenio y/o cualesquier otros Documentos de la Operaci6n, incluyendo 
sus derechos de fideicomisario derivados del Fideicomiso, en la proporci6n respectiva, a 
personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana, incluyendo a otras instituciones de 
credito 0 a instituciones de banca de desarrollo, y podra tambien llevar a cabo operaciones 
de bursatilizaci6n sobre dichos derechos, sin que se requiera el consentimiento del 
Acreditado para efectuar tal cesi6n 0 cesiones, transmisiones 0 bursatilizaciones; en el 
entendido, de que en el caso de bursatilizaciones, los instrumentos respectivos deberan 
indicar que los mismos s6lo pueden ser adquiridos por personas fisicas 0 morales de 
nacionalidad mexicana. 

En caso de llevar a cabo una cesi6n de conformidad con 10 anterior, el 
cesionario respectivo sera considerado como Acreditante para todos los efectos del presente 
Convenio y los Documentos de la Operaci6n, en la parte proporcional del monto cedido del 
Credito. En su caso, el Acreditado se obliga a suscribir los documentos necesarios para que 
surta sus efectos la cesi6n, incluyendo para la actualizaci6n de cualesquier registros, 
sustituci6n de pagares, entre otros. 

6.5 Ausencia de Renuncia. Ningun incumplimiento 0 retraso por parte 
del Acreditante en el ejercicio de cualquier derecho conforme al presente 0 conforme a 
cualquiera de los Documentos de la Operaci6n y ninguna negociaci6n entre el Acreditado y 
el Acreditante debera operar como una renuncia de derechos del Acreditante, ni 
modificaci6n de este Convenio y cualesguier otros Documentos de la Operaci6n, a menos 
que conste por escrito firmado por todas las partes. 

6.6 Ausencia de Terceros Beneficiarios. El compromiso del Acreditante 
en relaci6n con el Credito es unicamente para el beneficio del Acreditado y ninguna otra 
Persona tendra derecho alguno derivado del presente en contra del Acreditante. r 

6.7 Modificaci6n 0 Renuncia. Ninguna disposici6n de este Convenio 0 

de cualquier otre Documento de la Operaci6n podra ser modificada, remplazada, reformada .:o renunciada, excepto por un convenio por escrito firmado por el Acreditante y el 
Acreditado. 

6.8 Informaci6n. (a) El Acreditado por medio del presente autoriza al 
Acreditante a procesar informaci6n relativa al presente Convenio y al Municipio, a traves 
de los sistemas centrales de procesamientos de datos generalmente utilizados por el 
Acreditante. 

(b) Ademas de las personas y autoridades sefialadas conforme a las leyes 
aplicables, el Acreditado autoriza al Acreditante para que divulgue la informaci6n que se 
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derive de las operaciones a que hace referencia este Convenio, a (i) las sociedades que 
formen parte del mismo grupo financiero al que pertenece el Acreditante, asi como a las 
empresas extranjeras que formen parte del grupo de empresas al que pertenece el 
Acreditante, incluyendo sin limitar, las demas areas de negocio, subsidiarias y/o filiales del 
Acreditante, (ii) el Banco de Mexico, (iii) las personas que convengan las partes, y (iv) a 
cualquier otra persona cuando las autoridades regulatorias competentes as! 10 requieran 0 

cuando asi se requiera de conformidad con la legislaci6n aplicable. 

(c) El Acreditado manifiesta expresamente que es de su conocimiento 
que las sociedades de informaci6n crediticia tienen por objeto prestar servicios de 
informaci6n crediticia sobre las operaciones que realizan las instituciones fmancieras con 
personas fisicas y/o morales, por 10 que el Acreditado no tiene inconveniente alguno y esta 
de acuerdo en que el Acreditante proporcione, a una 0 mas de las sociedades anteriormente 
referidas, informaci6n relativa al presente Convenio. De igual manera, el Acreditado 
autoriza al Acreditante de manera expresa, a que solicite de estimarlo necesario y en 
cualquier momento, a alguna de las sociedades arriba mencionadas, informaci6n crediticia 
sobre el propio Acreditado. 

(d) El Acreditado autoriza de manera expresa al Acreditante a proporcionar 
los datos y documentos relativos a su informaci6n, asi como demas informaci6n obtenida 
conforme a los procedimientos de Conocimiento del Cliente establecidos por el Acreditante, a 
sus demas areas de negocio, subsidiarias y filiales, para aquellas actividades relacionadas con 
el ofrecimiento de otros productos y/o servicios que comercialice, represente 0 distribuyan 
dichas entidades, asi como para fines de su debida identificaci6n e integraci6n de expedientes 
de cliente. 

6.9 Ley Aplicable y Jurisdiccion. 

(a) ESTE CONVENIO Y CADA UNO DE LOS DOCUMENTOS DE 
LA OPERACION DEBEI~A ESTAR REGIDO POR, E INTERPRETADO DE 
CONFORMIDAD CON LAS LEYES DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS. 

(b) Las partes en este acto se someten a la jurisdicci6n de los Tribunales 
Federales con sede en la ciudad de Mexico, Distrito Federal, para los prop6sitos de todos r 
los procedimientos legales que surjan de 0 se relacionen con este Convenio, cualquier otro 
Documento de la Operaci6n 0 las operaciones contempladas por el presente 0 por aquellos. 
Las partes en este acto renuncian irrevocablemente a cualquier otra jurisdicci6n que por 
cualquier raz6n pudiera corresponderles. .: 

6.10 Acuerdo Total. Este Convenio y los demas Documentos de la 
Operaci6n representan el unico acuerdo de las partes en relaci6n con las operaciones y 
actos aqui previstos. 

[Espado Intencionalmente en blanco, sigue Hoja de Firmas] 
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LEIDO QUE FUE EL PRESENTE Y ENTERADAS LAS PARTES DE SU ALCANCE Y 
FUERZA LEGAL, MANIFIESTAN QUE EN EL PRESENTE NO EXISTE ERROR, 
DOLO, LESION 0 CUALQUIER OTRO VICIO DEL CONSENTIMIENTO QUE 
PUDIERA INVALIDARLO, MOTIVO POR EL CUAL LO FIRMAN DE 
CONFORMIDAD EN 6 (SEIS) ORIGINALES, EN LA CIUDAD DE CHIHUAHUA, 
CHIHUAHUA, EL 19 DE DICIEMBRE DE 2014. 

~ 

EL ACREDITADO 
MUNICIPIO I>E""CHIH~T .4~~TA' 

MEX 

Las firmas que anteceden corresponden al Convenio de Reconocimiento de Adeudo y Reestructura celebrado 
entre el Municipio de Chihuahua, como Acreditado, y Banco N.~~'Mexico, S.A., integrante del Grupo 
Financiero Banamex, como Acreditante, de fecha 19 de dicie 
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